
2012 年 5 月 28 日 

煤炭开采 

基建启动加速，看好焦煤企业 

行业日报 

◆每日观点 
近日发改委项目审批明显加速，武钢防城港、宝钢湛江等钢铁项目也获

得批复。我们认为，经济下滑前景下，大规模基建项目启动也成为必然。同
时近期钢铁产量持续高位，看好焦煤股走势，重点推荐西山煤电。同时推荐
由于市场扩展，未来长期发展潜力巨大的露天煤业 

今日煤炭行业指数上涨 1.99%, 沪深 300 指数上涨 1.62%，我们推荐的
组合当日收益为 2.58%，取得 0.96%的相对收益。 

◆行业新闻 
 黑龙江省绥芬河市煤炭进口总量再创历史新高 

 新疆黑山头露天煤矿年产 600 万吨项目开工 

 湖南力争 2015 年新增原煤 3.5 亿吨 

◆产量、库存数据 
 山西商品煤日产量为 238 吨，上升 0.31% 

 山西煤矿日库存为 1933 万吨，上升 0.04% 

 秦皇岛库存为 762 万吨，上升 7.13% 

 

证券 
代码 

公司 
名称 

股价 EPS PE 投资
评级10A 11E 12E 10A 11E 12E

000937 冀中能源 20.56 1.04 1.27 1.55 19.77 16.19 13.26 增持
000983 西山煤电 18.44 0.84 0.89 1.21 21.95 20.72 15.24 买入
002128 露天煤业 16.6 1.1 1.21 1.39 15.09 13.72 11.94 买入
600123 兰花科创 49.08 2.3 2.91 4.05 21.34 16.87 12.12 买入
600157 永泰能源 10.87 0.15 0.36 0.98 72.47 30.19 11.09 中性
600395 盘江股份 33.4 1.22 1.55 2.04 27.38 21.55 16.37 买入
600403 大有能源 25.05 0.01 1.54 2.05 2505.00 16.27 12.22 买入
600546 山煤国际 29.29 0.76 1.13 1.79 38.54 25.92 16.36 买入
601001 大同煤业 12.92 0.77 0.65 0.85 16.78 19.88 15.20 增持
601088 中国神华 26.34 1.87 2.25 2.73 14.09 11.71 9.65 买入
601101 昊华能源 20.28 0.87 1.3 1.43 23.31 15.60 14.18 增持
601666 平煤股份 11.64 0.78 0.78 0.91 14.92 14.92 12.79 增持
601699 潞安环能 27.03 1.49 1.67 1.84 18.14 16.19 14.69 买入
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名称 价格 涨跌 

秦皇岛大同优混
5800Kcal 

815 -5 

灵石 2号肥煤 1500 0 

阳泉无烟洗中块 1230 0 

 

行业主要数据图 

 
行业与上证指数对比图 
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◆每日观点 

近日发改委项目审批明显加速，武钢防城港、宝钢湛江等钢铁项目也获得批复。
我们认为，经济下滑前景下，大规模基建项目启动也成为必然。同时近期钢铁
产量持续高位，看好焦煤股走势，重点推荐西山煤电。同时推荐由于市场扩展，
未来长期发展潜力巨大地露天煤业 
 
今日煤炭行业指数上涨 1.99%, 沪深 300 指数上涨 1.62%，我们推荐的组合当
日收益为 2.58%，取得 0.96%的相对收益。 
 
图表 1 组合股票本周表现 

股票名称 股票代码 权重 最新股价 日涨幅 
EPS（摊薄） 

10A 11E 12E 

西山煤电 000983 40% 18.44 2.90 0.84 0.89 1.21 
中国神华 601088 10% 26.34 1.39 1.87 2.25 2.73 
潞安环能 601699 20% 27.03 2.04 1.49 1.67 1.84 
兰花科创 600123 15% 49.08 3.70 2.3 2.91 4.05 
露天煤业 002128 15% 16.60 2.15 1.1 1.21 1.39 

图表 2  西山煤电股价走势 

 

图表 3  潞安环能股价走势 

 

图表 4  中国神华股价走势 

 

图表 5  兰花科创股价走势 

 

 资料来源：同花顺 

 

◆行业要闻 

 黑龙江省绥芬河市煤炭进口总量再创历史新高 

2012 年 1—4 月绥芬河口岸进口煤炭 24.1 万吨，贸易值跻身口岸进口商
品第 5 位。4 月单月进口煤炭 10.9 万吨，月度进口量、值均创绥芬河口岸历史
新高。 

2012 年以来，因世界经济前景充满不确定性，全球钢铁行业产能呈现下
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降态势，促使国际市场煤炭需求快速下降，美、欧、日等焦炭主要进口市场在
近几年逐渐淡出国际舞台，国际市场煤炭呈现供大于求的局面，煤炭贸易价格
出现下调。而国内市场对煤炭的需求居高不下，国内电厂、钢厂和制造业对煤
炭需求持续增长，国内煤炭受运输成本快速上涨影响，呈现供不应求的局面，
煤炭价格有走高趋势。从长远看，目前我国已成为全球第一大煤炭消费国，并
于去年超越日本成为世界第一大煤炭进口国，未来煤炭进口还将持续快速增
长，预计今年进口量将超过 2 亿吨，再次稳居世界第一。 

 新疆黑山头露天煤矿年产 600 万吨项目开工 

记者从新疆昌吉回族自治州(简称昌吉州)人民政府了解到，近日，新疆金
能矿业有限公司黑山头露天煤矿年产 600 万吨项目在新疆奇台县西黑山矿区
开工建设。该项目计划总投资 80 亿元，配套建设 2*100 万千瓦电厂，并参与
新疆天山铁道有限责任公司将军庙—黑山铁路专用线建设。 

今年，金能矿业计划投资 1.3 亿元，其中 8000 万元用于铁路专用线建设，
5000 万元用于煤矿土层剥离，相关设备采购等。目前，已完成投资 1000 余万
元，主要用于煤矿土层剥离等土建工程。 

 湖南力争 2015 年新增原煤 3.5 亿吨 

为实现地质找矿重大突破，湖南国土资源厅提出，力争至 2015 年，基本
摸清全省主要矿产资源潜力家底，新发现和验证一批矿产地，勘察评价一批大
中型矿床。预期新增矿产资源量原煤 3.5 亿吨、铀 5000 吨、铁矿石 4000 万
吨、稀土 10 万吨。 

 第一条输煤管道开工受阻 隐现地方政府利益博弈 

中国即将兴建的第一条也是目前世界上唯一一条输煤管道在开工前夕出
现卡壳。由陕煤化集团投资 70 亿元筹建的这条神渭管道输煤项目原定于 4 月
份开工，但是现在正式开工日期已经无限期推迟。原因是陕西省榆林市政府方
面始终不予批准。最新的消息是，陕西省政府高层本周将赴榆林市协调此事。 

 进口大增：美国煤炭冲击中国煤市 

数据显示，2011 年美国煤炭出口超过 1.07 亿吨，总值近 160 亿美元，为
1991 年来的最高值，是 2006 年出口量的两倍多。 

美国煤炭对世界其它国家煤市的冲击早在去年即有所展现。2011 年，美
国煤炭对韩国出口增长 81%至 1000 多万吨，对印度的出口增长 65%至 450
万吨，对日本的出口增长 119%至 700 万吨。 

与此相对的是，由于“页岩气革命”的成功，美国页岩气产量从 2006 年
的 311 亿立方米，迅速提升到 2011 年的 1800 亿立方米，平均年增长率达到
45%。 
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◆煤炭数据统计： 
山西省煤炭日均产量； 
山西全省 5 月 27 日产量为 238 吨，上升 0.31%，其中国有重点煤矿下降 0.54%，
地方煤矿上升 2.00%。 

图表 6: 2012 年 5 月 27 日 山西省煤炭产量（吨） 

全省 1.国有重点 2.地方煤矿 3.省进出口 4.国新能源 5.能源公司

2383542 1569744 813798 765500 48298  

资料来源：煤炭资源网 

图表 7: 山西日均产量 

 
资料来源：煤炭资源网 

 

 

山西省煤炭企业库存： 

5 月 27 日山西省煤炭库存为 1933 万吨，上升 0.04%。 

图表 8：2012 年 5 月 27 日 山西省煤炭库存（万吨） 

总 合 计 
一、国有

重点 

二、地方

煤矿 

三、省进

出口 

四、国新

能源 

五、能源

公司 

六、劳

改局 

七、经销

公司 

1933.27 779.45 364.1 161.28 301 98   229.44

资料来源：煤炭资源网 

图表 9：山西煤炭库存 

  

资料来源：煤炭资源网 
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秦皇岛库存： 

秦皇岛港 5 月 28 日库存为 762 万吨，上升 7.13%。 

图表 10：2012 年 5 月 28 日 秦皇岛港日库存（万吨） 

  2012/05/28 2012/05/25 2012/05/24 2012/05/23 2012/05/22

广州   281.6215 289.3184 287.7084 288.9435

秦皇岛 762 711.3 721.6 695.4 670 

资料来源：煤炭资源网 

图表 11：秦皇岛港日库存（万吨） 

 
资料来源：煤炭资源网 

 

 

煤产地价格 

5 月 7 日，阳泉无烟洗中块下降 100 元/吨。 

图表 12：2012 年 5 月 28 日 主要煤炭价格统计 

大同南郊(Q5500)坑口价 阳泉无烟洗中块（车板价） 柳林 4#焦煤 灵石 2#肥煤

615 1230 1600 1500 

0 0 0 0 

资料来源：煤炭资源网 

图表 13 大同动力煤坑口价格走势 

 

图表 14 阳泉无烟块煤坑口价格走势 

 

资料来源：煤炭资源网 
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图表 15 柳林 4#焦煤坑口价格走势 

 

图表 16 灵石 2#肥煤口价格走势 

 

资料来源：煤炭资源网 

秦皇岛港煤炭价格： 

5 月 28 日，秦皇岛港三大动力煤下调 5 元/吨。 

图表 17：2012 年 5 月 28 日 秦皇岛港动力煤价格 (元/吨) 

品种 大同优混(5800) 山西优混(5000) 山西大混(5800) 4500 

价格 815 765 665 560 

比昨日 -5 -5 -5 -10 

资料来源：煤炭资源网 

图表 18：秦皇岛港价格走势 

  

资料来源：煤炭资源网 

 

中钢协国内旬度粗钢产量 

图表 19：全国日均产量 

 

图表 20：中小钢厂日均产量 

http://www.microbell.com


2012-05-28 煤炭开采     

敬请参阅最后一页特别声明                                  - 7 -                                           证券研究报告 
 

电厂库存及可用天数 

图表 21：主要电厂库存及可用天数 

 
资料来源：光大证券研究所 
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行业重点上市公司评级与估值指标 

证券 

代码 

公司 

名称 

流通 A 

(百万) 

当前 

股价 

目标价 EPS(元) P/E(x) P/B(x) 投资评级 

11A 12E 13E 11A 12E 13E 11A 12E 13E 上次 本次

000937 冀中能源 1576 19.76 24.66 1.32 1.37 1.50 15.0 14.5 13.2 3.20 2.71 2.33 增持 增持

000983 西山煤电 1472 17.92 24.20 0.89 1.21 1.56 20.1 14.8 11.5 4.05 3.30 2.71 买入 买入

002128 露天煤业 1327 16.25 25.22 1.21 1.40 1.94 13.5 11.6 8.4 4.55 3.63 2.79 买入 买入

600123 兰花科创 571 47.33 51.00 2.91 4.05 5.13 16.3 11.7 9.2 3.40 2.77 2.26 买入 增持

600157 永泰能源 1063 10.41 9.75 0.18 0.98 1.59 57.1 10.6 6.6 6.48 1.07 0.96  中性

600395 盘江股份 1103 32.96 37.00 1.55 2.04 2.62 21.3 16.1 12.6 5.24 4.37 3.66 买入 买入

601699 潞安环能 2301 26.49 35.80 1.67 1.84 2.09 15.9 14.4 12.7 4.10 3.39 2.86 买入 买入

600403 大有能源 127 24.75 39.91 1.54 2.05 2.32 16.1 12.1 10.7 4.24 8.16 5.01  买入

600546 山煤国际 181 28.73 29.20 1.13 1.79 2.26 25.5 16.0 12.7 3.06 7.50 9.43 卖出 买入

601001 大同煤业 1674 12.76 14.20 0.65 0.71 0.87 19.6 17.9 14.7 2.11 1.94 1.79 增持 增持

601088 中国神华 16311 25.98 32.52 2.25 2.73 3.10 11.5 9.5 8.4 2.32 1.69 1.46 买入 买入

601101 昊华能源 355 20.16 24.31 1.30 1.43 1.59 15.5 14.1 12.7 3.16 2.70 2.38  增持

601666 平煤股份 2361 11.48 15.47 0.78 0.91 1.06 14.7 12.7 10.8 2.60 2.16 1.85  增持

资料来源：光大证券研究所 
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分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发
表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确
性、客户的反馈、竞争性因素以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的
任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 
 

投资建议历史表现图 
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煤炭开采 沪深300
 

资料来源：光大证券研究所 

日期 评级 

2012-05-14 买入 

2012-05-15 买入 

2012-05-17 买入 

2012-05-17 买入 

2012-05-20 买入 

2012-05-21 买入 

2012-05-22 买入 

2012-05-24 买入 

2012-05-27 买入 

2012-05-28 买入 

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—  

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—  

 
行业及公司评级体系 
买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 
增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 
中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 
减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 
卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
市场基准指数为沪深 300 指数。 
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特别声明 
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